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: PENSIONSOPSPARING :

Hgajeste pensioner til akademikere

FORRENTNING. Akademiker-pensionskasserne har
generelt vaeret bedre til at forrente opsparingen end de
kommercielle pensionsselskaber. Dels bruger de ikke
penge pa markedsforing eller aktionarer, dels skal nye
kunder ikke hele tiden have en bid af kagen.

Af Anne Louise Houmann

Ingenigrer med pensionsop-
sparing i Danske civil- og
akademiingenigrers Pensions-
kasse (DIP) har udsigt til at fa
mere pension for pengene,
end hvis de havde haft en tradi-
tionel opsparingsordning i et
kommercielt pensionsselskab.

Det viser beregninger, som
DIP selv har foretaget for Ber-
lingske Business — tallene er
bagefter godkendt af de fem
kommercielle selskaber, der
optreder i sammenligningen.

Forskellen mellem DIP og
de kommercielle selskaber er
generelt sterst, jo lengere tid,
man har sparet op. 100 kroner
investeret hos DIP i 1986 er
ved udgangen af 2005 blevet
til 355 kroner, mens pengene
hos de fem kommercielle sel-
skaber i snit er blevet til 296
kroner. Det svarer til et meraf-
kast hos DIP pd 16,7 procent.

Forskellen skyldes, at DIP
har lavere omkostninger, me-
ner administrerende direktor
Seren Kolbye Sgrensen.

»Der er to hovedarsager til,
at vi er billigere. Vi har et
meget enkelt produkt, og vi
har ikke markedsferingsom-

kostninger som de kommer-
cielle selskaber,« siger Seren
Kolbye Segrensen.

»De gode liv« er billige

Men der kan ogsa vaere en helt
andet hovedforklaring, nemlig
at DIP er en @ldre pensionskas-
se, der ikke - som de kommer-
cielle selskaber og de yngre
arbejdsmarkedspensionskas-
ser — tiltreekker flere og flere
opsparere, sa der dermed bli-
ver flere, som skal deles om de
opsparede reserver.

En ny pensionsrapport fra
Kirstein Finansradgivning pe-

Bliver der rad til rejser, eller
ma man blive hjemme?
Valget af pensionskasse kan
blive afggrende for leve-
standarden som pensionist.
Arkivfoto: Henning Bagger

ger nemlig pa, at modenheden
i selskaberne ogsa spiller en
rolle for evnen til at give de
hgjeste depotrenter.

Kirstein Finansradgivning
nevner som eksempel Dan-
marks eldste pensionskasse
Verkstedsfunktionaerernes
Pensionskasse, »der kan udbe-
tale meget hgje depotrenter, i
princippet uden at tjene en
krone i takt med, at antallet af
medlemmer bliver mindre, og
de bundne reserver frigares.«

Men kan det s betale sig at

Hgjeste depotrenter fra akademiker-
kasserne i de sidste 10 ar

Effektiv depotrente

Akademikerkasser

De gamle arbejdsmarkedspensioner
De nye arbejdsmarkedspensioner

De store forsikringsselskaber

Sektoren (eksklusive ATP og LD)

1995 - 2005

6,0 pct.
5,8 pct.
4,2 pct.
5,8 pct.
5,4 pct.
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flytte sin pensionsopsparing
til et modent selskab?

»Tja, de fleste ville nok ger-
ne have en andel af formuen i
Verkstedsfunktionarernes
Pensionskasse, men det er
neppe muligt... Sagen er, at
forrentningen af pensionsop-
sparingen skal ses over en livs-
cyklus eller en fuld pensionspe-
riode for at kunne sammenlig-
nes, og medlemmer af de nye
arbejdsmarkedspensioner kan
forhdbentlig se frem til solide
og hgje depotrenter - eventu-
elt i form af pensionistbonus -
ndr de bliver @ldre,« skriver
Kirsteins Finansradgivning i
rapporten.

Ifelge DIP er det ogsa posi-
tivt for forrentningen, at akade-
mikere typisk er »gode liv«; de
er billigere at forsikre, og sd
kan der legges flere penge til
side til alderdommen.

Intet risikotilleeg

Mens de kommercielle selska-
ber i dag tilbyder mindst tre
forskellige opsparingsproduk-
ter, som ofte kan kombineres,
sa md medlemmer i arbejds-
markedspensionskasserne of-
te tage til takke med faerre
valgmuligheder. Hos DIP er
der for eksempel kun én opspa-
ringsmulighed, nemlig en tra-
ditionel  opsparingsordning
med en garanti.

For DIP er enkelheden
blandt andet ensbetydende
med billigere IT-systemer, og
samtidig kommer opsparerne

Nye pensionsprodukter kraver flere aktier

FORDELING. Mange pensionsopsparere skruer alt for

hurtigt ned for aktieandelen, ndr de dropper den traditi-
onelle gennemsnitsrenteopsparing til fordel for et af de
nyere markedsrenteprodukter. Det kan i sidste ende re-

sultere i et lavere afkast.

Af Anne Louise Houmann

I hdb om en sterre pension
dropper mange pensionsop-
sparere den traditionelle pen-
sionsopsparing til fordel for et
af de nyere »markedsrentepro-
dukters, hvor pengene investe-
res individuelt.

Men mange opsparere risi-
kerer faktisk at opnd den stik
modsatte effekt, fordi de alt
for tidligt i forlgbet skruer ned
for andelen af aktier.

Beregninger fra Kirstein Fin-
ansradgivning, der analyserer
den danske pensionssektor, vi-
ser, at man nemt kan fa et
arligt merafkast pa mere end
én procent efter skat ved at
spare op i et markedsrentepro-
dukt.

Kirsteins beregninger gar
stik imod beregninger fra FSP
Pension (Finanssektorens Pen-
sionskasse), der tidligere pa
aret her i Berlingske Business
fastslog, at det bedst kan beta-
le sig at spare op i det traditio-
nelle gennemsnitsrentemilje.

FSPs beregninger viste nem-
lig, at man med en traditionel
opsparing vil fa en pension,

der er 10-15 procent starre,
end hvis man havde sparet op
i et markedsrenteprodukt.

»Forskellen er, at FSPs bereg-
ninger forudseetter, at man
hurtigt gar over til at investere
ret defensivt. Vores beregnin-
ger forudsetter, at man stadig
har aktier i pensionistperio-
den, hvilket vi mener er mere
realistisk,« siger Jesper Kirste-
in.

»Selv pd kort sigt bar man
faktisk have mellem 15 og 20
procent aktier i sin portefalje -

2> Selv pa kort sigt
ber man faktisk have
mellem 15 og 20
procent aktier i sin
portefalje - det giver
den laveste risiko. <€

Jesper Kirstein,

finansradgiver.

det giver den laveste risiko,«
tilfejer han.

Glad for debatten

Men Kirsteins beregninger af-
spejler ikke virkeligheden,
som den ser ud i dag, mener
Steen Jeorgensen, administre-
rende direkter for FSP Pensi-
on.
Nogle pensionsopsparere
bliver nemlig anbefalet at
skrue ned for aktieandelen al-
lerede, nar der er 30 dr til
pensionsalderen. Andre anbe-
faler at skrue ned for aktierne,
nar der er mellem 15 og 20 ar
til pension. Det galder ogsd i
de sdkaldte livscyklusproduk-
ter som Danica Balance, SEB
Markedspension og Nordea
Vakstpension.

»Vi har baseret vores bereg-
ninger pd de faktiske forhold.
Kirstein leegger op til, at der
kan investeres pa en bedre
made, og det er jeg slet ikke
uenig i. Men det er ikke det,
radgivningen i dag gar pa -
den legger op til, at man skal
have en aktieandel pa nul eller
teet pa nul procent, nar man er
i 60-arsalderen,« siger Steen
Jorgensen, der gleder sig over,
at der nu kommer debat om
emnet.

»Jeg haber, det kan fore til,
at de danske pensionsopspare-
re vil fd nogle markedsrente-
produkter, der kan matche
gennemsnitsrenteprodukter-

Risiko og afkast faglges ad

Traditionel opsparing

Med konstant aktieandel pa 30 pct.
Med konstant aktieandel pa 25 pct.
Opsparing i markedsrentemiljg

Forventet
arligt afkast
efter skat:

4,15 pct.
4,01 pct.

Med 100 pct. aktier i de fgrste 30 ar - dvs. frem til
pensionsalderen. Herefter nedtrappes aktieandelen

lebende sa den rammer O pct. i ar 50.

5,60 pct.

Med 100 pct. aktier i de fgrste 20 ar. Herefter
nedtrappes aktieandelen lgbende sa den rammer

0 pct. i ar 50.

5,24 pct.

Med 100 pct. aktier i de fgrste 20 ar. Herefter
nedtrappes aktieandelen lgbende til 20 pct. ved

pensionering og holdes herefter konstant til &r 50.
Opsparing i markedsrentemiljg

4,93 pct.

Med 70 pct. aktier i de fgrste 30 ar - dvs. frem til
pensionsalderen. Herefter nedtrappes aktieandelen

lgbende sa den rammer 0 pct. i ar 50.

4,92 pct.

Med 70 pct. aktier i de fgrste 20 ar. Herefter ned-
trappes aktieandelen lgbende sa den rammer O

pct.iar 50.

4,68 pct.

Med 70 pct. aktier i de fgrste 20 ar. Herefter ned-
trappes aktieandelen lgbende til 20 pct. ved pen-

sionering og holdes herefter konstant til ar 50.

4,55 pct.

Beregningerne er baseret pd mdnedlige indbetalinger pa 3.000 kr. for arbejds-
markedsbidrag og en drlig inflation pd 2 pct. Det forventede afkast for skat er 7

pct. pd aktier og 4 pct. pd obligationer.
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ne pa afkastet - og dermed
sikre den fortsatte produktud-
vikling til gavn for kunderne,«
siger Steen Jorgensen.

@ger opsparingen
I sine beregninger har FSP Pen-
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sion desuden forudsat, at man
gennem arbejdslivet ager sine
indbetalinger. Det betyder, at
man investerer mest i aktier,
mens opsparingen er lille. I
Kirsteins beregninger er indbe-
talingerne 3.000 kroner om

2> Vores beregninger

forudseetter, at man
stadig har aktier i

pensionistperioden,
hvilket vi mener er

mere realistisk. €€

Jesper Kirstein,

finansradgiver.

mdneden plus en drlig infla-
tion pa to procent.
Beregningerne fra Kirstein
Finansradgivning viser, at set
over en investeringsperiode
pa 50 ar - 30 ar med opsparing
og 20 ar som pensionist - kan
man forvente et arligt afkast
pa 5,6 procent efter skat. Til-
svarende vil man med en tradi-
tionel opsparing arligt kunne
fd en forrentning pa 4,15 pro-
cent efter skat ved en konstant
aktieandel pa 30 procent.

alh@berlingske.dk

E LAS MERE:

B www.fsp.dk

— FSP Pension

B www.kirsteinfinans.dk
- Kirsteins Finansradgivning
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Det er 100 kroner blevet til siden ...
Sa meget er 100 kr. er blevet til, hvis man indsatte dem i et givent selskab i et givent ar. Fx var 100 kr. indsat hos Nordea Liv & Pension i 1994 ved udgangen af 2005 blevet til 197,10 kr.

DIP

PFA Pension*

Nordea Liv & Pension
AP Pension

Danica Pension

SEB Pension**

Sa meget hgjere/lavere

er DIPs afkast end de fem
kommercielle selskabers

2005 2004 2003 2002
104,5 109,2 114,1 119,3
104,5 109,2 114,1 119,3
104,5 109,2 114,1 119,8
104,5 109,2 114,1 119,8
104,5 109,2 114,1 119,8
104,5 109,2 114,1 119,8
0,0% 0,0% 0,0% -0,3%

2001 2000 1999 1998
133,9 142,0 149,8 157,3
129,4 137,2 143,3 155,1
131,2 139,5 146,5 158,9
132,4 140,3 146,7 158,4
130,0 135,9 142,0 154,0
130,0 136,8 143,0 155,1
2,5% 29% 3,7% 0,6%

= Bedste resultat

1997 1996 1995 1994 1993 1992 1991 1990 1989 1988 1987 1986
174,5 189,4 199,2 213,2 235,8 246,4 272,7 301,9 331,2 3551 379,6 409,0
164,4 173,4 182,4 192,3 203,8 218,7 236,2 256,3 273,7 294,8 320,1 355,2
168,5 177,7 187,0 197,1 208,9 225,0 243,0 263,6 282,1 303,8 329,9 364,6
167,9 177,1 186,9 197,0 208,4 224,0 241,9 262,3 280,9 302,5 3285 363,0
163,3 172,3 181,2 191,0 202,5 216,4 233,8 253,6 269,6 287,8 306,5 334,1
164,5 173,5 182,5 192,4 203,9 219,6 237,2 257,4 274,3 290,8 309,7 337,6
50% 7,7% 7,6% 9,0% 12,8% 10,4% 12,6% 14,2% 16,6% 16,7% 16,0% 14,2%

*) PFA Pension indfgrte »kundekapital« i 2004, og hvis man medregner merafkastet fra kundekapitalen svarer det til, en ekstra forrentning pa 0,5 og 1,0 procentpoint i hhv. 2004 og 2005, hvilket vil pavirke alle talreekkerne for PFA positivt.
**) SEB Pensions tal for perioden 1986-1993 galder kun for kunder, der oprindeligt var kunder i Hafnia.
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af sig selv, mens de kommer-
cielle selskaber skal indfange
kunderne, blandt andet via re-
klamer, eget salgskorps og
maeglere, forklarer direkter Sg-
ren Kolbye Sgrensen.

Endelig har flere af de kom-
mercielle selskaber en ejer,
som ogsd skal have en forrent-
ning, blandt andet i form af
det sdkaldte »risikotilleege —
tidligere kendt som »driftsher-
retillegget«.

Medlemmer far mere

Seholm Park, der er hjemsted
for de to akademikerkasser Ar-
kitekternes Pensionskasse
(AP) og Pensionskassen for
Jordbrugsakademikere og Dyr-
leger (PJD), er enig med DIP i,
at medlemsejede pensionskas-
ser typisk giver en bedre for-
rentning end kommercielle
selskaber, fordi det koster i
markedsfering og forrentning
til ejerne.

Hos Sgholm Park har man
regnet pa, hvad pensionskas-
sernes medlemmer »sparer«
ved ikke at have deres opspa-

ring hos et kommercielt sel-
skab:

»Det svarer til en lille pro-
cent i merafkast om aret,« si-
ger Niels Erik Eberhard, der er
direkter for de to pensionskas-
ser.

»Du vil komme frem til det
samme resultat for alle med-
lemsejede pensionskasser « til-
fajer han.

Bedre til at investere

Tal fra Kirstein Finans, der ana-
lyserer den danske pensions-
sektor, bekraefter, at DIP ligger
i top, ndr det gelder forrent-
ningen af opsparernes penge.
Betragter man landets syv aka-
demikerpensionskasser under
ét har de set i forhold til den
samlede pensionsbranche gi-
vet en bedre forrentning gen-
nem arene.

Fra de kommercielle selska-
ber er der ros til DIP, selv om
man mener, at forklaringen
nermere skal findes i, at DIP
gennem drene har leveret et
bedre investeringsafkast.

»Nar man performer godt

over en drrekke, sa md det
vere dygtighed, der ligger
bag. Man md ogsa anerkende
nogle gode resultater, og det
synes jeg faktisk, at de har vist
her« siger Mia Aamund, under-
direkter i Nordea Liv & Pensi-
on.
Blandt de kommercielle sel-
skaber har Nordea Liv & Pensi-
on klaret sig bedst.

»Jeg mener, at det er, fordi
vi har en meget aktiv investe-
ringspolitik, og det kan vi ha-
ve, fordi vi har store buffere, «
siger Mia Aamund.

Hun henviser til, at Nordea
gennem drene har haft en hgje-
re aktieandel end hovedpar-
ten af konkurrenterne, og det
har altsd givet gevinst.

Stordriftsfordele

Tal fra Kirstein Finans viser da
ogs4, at DIP gennem de sene-
ste 10 ar har veret ottende-
bedst til at investere.

»Det er da muligt, at vores
afkast har veret godt, men vi
vil nadig reklamere med, at vi
er bedre til at investere end

andre,« siger Seren Kolbye Sg-
rensen.

»Derimod ligger der en me-
get vaesentlig forskel i omkost-
ningerne - og her er det klart,
at pensionskasserne har lave-
re omkostninger,« fortsaetter
han.

Han forudser, at de nye ar-
bejdsmarkedspensionskasser
som Industriens Pension og
PensionDanmark i fremtiden

ne.

W Lxegernes Pensionskasse

AKADEMIKERKASSERNE

Der findes i alt otte akademikerpensionskasser, som blev stif-
tet i lgbet af 1940erne og frem til begyndelsen af 1970er-

B DIP (pensionskassen for civil- og akademiingenigrer)
B MP Pension (Magistrenes Pensionskasse)

W Arkitekternes Pensionskasse

B JJP (Juristernes og Pkonomernes Pensionskasse)
M ISP (teknikum- og diplomingenigrer)

W PDJ (Jordbrugsakademikere og Dyrlaeger)

vil have de bedste chancer for
at praestere den hgjeste for-
rentning af opsparernes pen-
ge.
»Det vil de kunne, fordi vi
pa grund af historikken har et
lidt mere komplekst produkt,
og fordi de har feerre pensioni-
ster, end vi har. Nar folk naer-
mer sig pensionsalderen, far
de brug for radgivning, og det
koster ogsa. Endelig er de nye
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kasser stgrre, og det giver stor-
driftsfordele,« siger Saren Kol-
bye Segrensen.

Men set over de sidste 10 ar
halter de nye arbejdsmarkeds-
pensionskasser - med Industri-
ens Pension og Pension Dan-
mark som de sterste - endnu
bagefter med en drlig forrent-
ning pa 4,5 procent efter skat. I
samme periode har de syv aka-
demikerkasser givet 6,2 pro-
cent om dret, og tilsvarende
har de kommercielle selska-
ber forrentet opsparernes pen-
ge med 5,9 procent om dret.

alh@berlingske.dk

E LAS MERE;

B www.dip.dk

- Ingenigrernes pensionskasse
B www.kirsteinfinans.dk

- Kirstein Finansradgivning

B www.pension.dk

— Pension Danmark

Berlingske

ord der fgrer til noget

3. september flytter bilsektionen ud at Business

Det betyder nemmere adgang for l&serne og flere laesere til dine annoncer.

Dermed @&ndres deadlines for bilen:

Produktionsannoncer

Ferdige annoncer

Ordre- og materialedeadline

Ordredeadline

Materialedeadline

Tekstsideannoncer

Onsdag kl. 13.00

Onsdag kl. 15.00

Torsdag kl. 16.30

Rubrikannoncer

Onsdag kl. 13.00

Torsdag kl. 13.00

Torsdag kl. 16.30

Kontakt din faste konsulent 1 Berlingske Tidende Annoncesalg, eller ring til en af vores bil-konsulenter, hvis du har
spgrgsmal til annoncering i Bilen:

Dorte Karlsson pa telefon 3375 3210 eller Camilla Hggh pa telefon 3375 3281

‘Berlingské™




