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Danske civil- og akademiingenierers Pensionskasse

Et godt afkast, men faldende reserver

DIP’s afkast blev p& 10,6 % for skat i 2004, og det er tilfredsstillende. Det positive resultat blev opn&et ved at
fastholde en hej andel of investeringerne i aktier — her var det isser de danske aktier, som gav et godt afkast i
2004. Investeringerne i udenlandske obligationer med lang lebetid gav ogsé& en god gevinst som felge of det
fortsatte rentefald.

Omvendt medferte de faldende renter, at DIP’s reserver fortsat er under pres. Veerdien af pensionshensaettelserne
stiger, nér renten falder — og dermed bliver reserverne mindre. S& selv om afkastet var positivt i 2004, kom DIP
ud af &ret med et underskud pd regnskabet.

Ved starten af 2004 var DIP i Finanstilsynets “gule lys”. Midt p& é&ret bevaegede DIP sig ind i det “grenne lys”,
men den faldende rente medferte, at DIP ved udgangen af 2004 igen befandt sig i det “gule lys”.

Udviklingen de senere &r viser, at det er meget vigtigt at have tilstreekkelige reserver til at kunne modsté de krafti-
ge udsving. Derfor er depotrenten for 2005 indtil videre fastsat fil 4,5 %.

Bestyrelsen har besluttet, at der med virkning fra 1. januar 2005 indferes et pensionstillaeeg. Pensionstillaegget vil
give mulighed for, at pensionisterne f&r andel i de gkonomiske reserver, de selv har vaeret med fil at opbygge.
Mélet er at sikre rimelige, skonomiske vilkdr for alle medlemmer af pensionskassen.

Afkastet varierer fra ar til &r. Derfor er det vigtigt at vurdere afkastet over en leengere periode. | de sidste 10 &r
har DIP haft et gennemsnitligt afkast p& 8,9 % fer skat.

| 2004 passerede medlemstallet 15.000, og formuen voksede, s& den ved udgangen af 2004 var pé& 22,9 mia.
kr. De samlede pensionsindbetalinger voksede til 490 mio. kr.

Generalforsamling
DIP’s ordinaere generalforsamling aftholdes mandag den 25. april 2005 kl. 17.00 i Ingenigrhuset, Kalvebod
Brygge 31, Kebenhavn





































































Danske civil- og akademiingenierers Pensionskasse

Revisionspategning

Vi har revideret &rsrapporten for DIP for regnskabs@ret 2004.

Pensionskassens ledelse har ansvaret for &rsrapporten. Vort ansvar er p& grundlag af vor revision at udtrykke en
konklusion om @rsrapporten, der er aflagt i overensstemmelse med regnskabsreglerne for danske pensionskasser.

Den udfarte revision

Vi har udfert vor revision i overensstemmelse med danske revisionsstandarder. Disse standarder kraever, at vi
tilretteleegger og udferer revisionen med henblik pd at opné hej grad af sikkerhed for, at &rsrapporten ikke inde-
holder veesentlig fejlinformation. Revisionen omfatter stikpravevis undersegelse af information, der understetter de
i &rsrapporten anferte beleb og oplysninger. Revisionen omfatter endvidere stillingtagen til den aof ledelsen an-
vendte regnskabspraksis og fil de veesentlige sken, som ledelsen har udevet, samt vurdering af den samlede
praesentation af &rsrapporten. Det er vor opfattelse, at den udferte revision giver et tilstraekkeligt grundlag for vor
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning fil forbehold eller supplerende bemaerkninger.

Konklusion

Det er vor opfattelse, at 8rsrapporten giver et retvisende billede af koncernens og pensionskassens aktiver, passi-
ver og finansielle stilling pr. 31. december 2004 samt af resultatet af koncernens og pensionskassens akfiviteter
og koncernens pengestremme for regnskabséret 2004 i overensstemmelse med regnskabsreglerne for danske

pensionskasser.

Kabenhavn, den 2. marts 2005

Deloitte Theill Andersen

Statsautoriseret Revisionsaktieselskab Statsautoriseret RevisionsPartnerselskab
Anders O. Gijelstrup Morten Clauson-Kaas

statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
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Resultatopgerelse

(belgb i t. kr.)

Medlemsbidrag

Medlemsbidrag
Arbejdsmarkedsbidrag
Medlemsbidrag for egen regning

Indtaegter af investeringsaktiver

Indteegter fra tilknyttede virksomheder
Indteegter fra associerede virksomheder
Indteegter af grunde og bygninger

Renter og udbytter m.v.

Realiserede gevinster pa investeringsaktiver
Indteegter af investeringsaktiver, i alt

Urealiserede gevinster pd investeringsaktiver

Pensionsydelser

Udbetalte ydelser

Modtaget genforsikringsdaekning
Andring i erstatningshenseettelser
Pensionsydelser for egen regning

Andring i pensionshensaettelser

AEndring i bruttopensionshenseettelser

AEndring i genforsikringsandel

Andring i pensionshenseettelser for egen regning

Bonus
Arets tilskrevne bonus
Bonus, i alt

Administrationsomkostninger ved pensionsvirksomhed

Udgifter i tilknytning til investeringsaktiver
Administrationsomkostninger ved investeringsvirksomhed
Renteudgifter

Udgifter i tilknytning til investeringsaktiver, i alt

Valutakursregulering
PAL-skat

Overfart investeringsafkast (-)
TEKNISK RESULTAT

Overfgrt investeringsafkast (+)

ARETS RESULTAT
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Note

10

11
12
13

13

2004 2003
490.684 466.714
-36.511 -34.891
454.173 431.823

57.445 23.566
34.862 195.845
87.459 87.182
629.432 593.360
181.667 130.454
990.865 1.030.407
1.186.243 920.329
-753.093 -724.242
1.145 1.167

67 -325
-751.881 -723.400
-1.921.065 -87.405
-134 -1.367
-1.921.199 -88.772
-36.266 -21.807
-36.266 -21.807
-13.632 -13.603
-22.654 -22.629
-2.140 -838
-24.794 -23.467
73.158 37.360
-270.176 -206.489
-277.166 -223.707
-590.675 1.118.674
277.166 223.707
-313.509 1.342.381




Balance

(belgb i t. kr.)

AKTIVER

Investeringsaktiver:

Grunde og bygninger

Investeringer i tilknyttede og associerede virksomheder
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder

Investeringer i tilknyttede og associerede virksomheder, i alt
Andre finansielle investeringsaktiver

Kapitalandele

Investeringsforeningsandele

Obligationer

Pantesikrede udlan

Andre udlan

Indlan i kreditinstitutter

Valutaterminsforretninger

Andre finansielle investeringsaktiver, i alt
Investeringsaktiver, i alt

Tilgodehavender

Tilgodehavender i forbindelse med direkte pensionsforretninger:
Tilgodehavende hos medlemmer

Tilgodehavender i forbindelse med direkte pensionsforretninger, i alt
Tilgodehavende Gruppeforsikring

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Tilgodehavender, i alt

Andre aktiver

Driftsmidler

Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender
@vrige aktiver

Andre aktiver, i alt
Periodeafgraensningsposter

Tilgodehavende renter

Andre periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter, i alt

AKTIVER, | ALT

PASSIVER

Egenkapital

Vedteegtsmeessige henlaeggelser
Socialfond

Reserver i alt

Overfort overskud

Egenkapital, i alt
Pensionsmaessige hensaettelser
Pensionshenseettelser
Garanterede ydelser incl. &rets bonus
Bonuspotentiale pa fremtidige bidrag
Bonuspotentiale pa fripoliceydelser

Opsparingsafdelingen

Genforsikringsandel

Pensionshensaettelser for egen regning, i alt
Erstatningshenseettelser
Bruttoerstatningshenseettelser
Erstatningshenseettelser for egen regning, i alt
Pensionsmaessige hensaettelser for egen regning, ialt
Henseettelser til andre risici og omkostninger
Udskudt PAL-skat

Henseettelser til pensioner og lignende forpligtelser
Reguleringskonto, gruppeforsikring

Henseettelser til andre risici og omkostninger, i alt
Geeld

Medlemmer, geeld

Grunde og bygninger, geeld

Grunde og bygninger, prioritetsgeeld

Skyldig PAL-skat

Reserveret til skader, gruppeforsikring

Anden geeld

Geeld, i alt

PASSIVER, | ALT
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Note

14
15
16

17
18

20
21

22

23

24

25
26

27

28

29

30

25

31
32
33

25

2004 2003
1.593.230 1.563.782
533.979 549.277
130.054 980.731
664.033 1.530.008
3.404.557 2.338.738
3.927.883 3.996.898
12.530.986 11.104.810
28.471 41575
10.106 11.266
186.199 169.566
117.442 117.527
20.205.644 17.780.380
22.462.907 20.874.170
24.722 23.069
24.722 23.069
22.886 24.283
55.790 71.983
103.398 119.335
2.120 2.681
5.318 3.751
66.040 56.723
73.478 63.155
237.431 176.367
504 387
237.935 176.754
22.877.718 21.233.414
3.252.978 1.910.597
8.354 8.307
3.261.332 1.918.904
-313.509 1.342.381
2.947.823 3.261.285
18.826.000 16.810.975
750.270 849.875
196.543 154.632
19.772.813 17.815.482
8.540 10.808
-7.235 -7.369
19.774.118 17.818.921
269 336

269 336
19.774.387 17.819.257
10.239 19.818

9 218

9.522 15.050
19.770 35.086
765 1.085
62.886 63.129
2.192 2.305
45.221 33.013
13.364 9.233
11.310 9.021
135.738 117.786
22.877.718 21.233.414




Noter
(belgb i t. kr.)

Note 1. Medlemsbidrag
Ordineere bidrag
Indskud

Medlemsbidrag fordeler sig efter medlemmets bopael som falger:

Danmark
Andre EU-lande
@vrige lande

Alle medlemsbidrag hidrgrer fra ordninger oprettet som led i et anseettelsesforhold.

Note 2. Indteegter fra tilknyttede virksomheder
Arets resultat

Note 3. Indteegter fra associerede virksomheder
Arets resultat fgr valutakursregulering

Note 4. Renter og udbytter m.v.

Renter af veerdipapirer, udlan og indlan

Kursgevinst ved afdrag, indfrielse og salg af udtrukne veerdipapirer
Indeksregulering, indeksobligationer

Udbytte af andre kapitalandele end tilknyttede og associerede virksomheder

Note 5. Realiserede gevinster pd investeringsaktiver
Grunde og bygninger

Kapitalandele

Investeringsforeningsandele

Bgrsnoterede danske obligationer

Udenlandske obligationer

Note 6. Urealiserede gevinster p& investeringsaktiver
Grunde og bygninger

Kapitalandele

Investeringsforeningsandele

Bgrsnoterede danske obligationer

Udenlandske obligationer

Pante- og gaeldsbreve

Note 7. Udbetalte ydelser
Ordinzere pensioner

Ordinegere konverteringssummer
Ugiftesum ved dad
Udtreedelsesgodtgarelser
Pensionsydelser
Gruppelivspreemie
Gruppeulykkespreemie

Note 8. £ndring i bruttopensionshensaettelser
Garanterede ydelser primo incl. foregdende ars bonus
Garanterede ydelser ultimo far arets bonus

AEndring

Bonuspotentiale pa fremtidige bidrag primo
Bonuspotentiale pa fremtidige bidrag ultimo

AEndring

Bonuspotentiale pa fripolicer primo

Bonuspotentiale pa fripolicer ultimo

/AEndring

Andring i alt

Note 9. Administrationsomkostninger ved pensionsvirksomhed
Lanninger

Afskrivninger, inventar, edb-anlaeg, biler m.v.

@vrige administrationsomkostninger

Note 10. Administrationsomkostninger ved investeringsvirksomhed
Lanninger

Afskrivninger, inventar, edb-anleeg, biler m.v.

@vrige omkostninger
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2004 2003
478.408 456.103
12.276 10.611
490.684 466.714
483.626 459.775
3.214 2.627
3.844 4.312
490.684 466.714
57.445 23.566
34.862 195.845
550.529 515.645
-20.664 -27.486
23.434 26.585
76.133 78.616
629.432 593.360
3.181 2.619
105.109 63.308
28.089 33.274
22.440 17.876
22.848 13.377
181.667 130.454
13.439 54.208
358.202 360.493
375.183 476.598
228.262 30.985
212.546 -720
-1.389 -1.235
1.186.243 920.329
686.840 658.525
44.760 47.850
2.365 1.897
10.390 7.330
744.355 715.602
7.027 7.105
1.711 1.535
753.093 724.242
16.810.975 16.902.317
18.789.734 16.789.168
1.978.759 -113.149
849.875 696.618
750.270 849.875
-99.605 153.257
154.632 107.335
196.543 154.632
41.911 47.297
1.921.065 87.405
6.513 7.092
1.710 1.836
5.409 4.675
13.632 13.603
8.361 8.422
1.009 1.395
13.284 12.812
22.654 22.629



Noter

(belgb i t. kr.) 2004 2003
Note 11. Valutakursregulering
Tilknyttede virksomheder -9.243 -13.770
Associerede virksomheder -71.646 -149.261
Kapitalandele -7.629 -27.626
Investeringsforeningsandele -14.920 -29.591
Udenlandske obligationer 18.556 -64.300
Valutaterminsforretninger 159.065 323.688
Likvide beholdninger -1.025 -1.780
73.158 37.360
Note 12. PAL-skat
PAL-skat tidligere ar 1.920 23.381
PAL-skat -281.675 -238.958
-279.755 -215.577
Andring i udskudt PAL-skat vedr. realisationsfond 9.579 9.088
-270.176 -206.489
Af det afgiftspligtige afkast i 2004 er 11,0% friholdt for pensionsafkastbeskatning mod 12,1% i 2003.
Den effektive PAL-skattesats har vaeret 13,4% i 2004 mod 13,2% i 2003.
Der er i 2004 betalt t.kr. 236.453 i aconto PAL-skat.
Note 13. Overfort investeringsafkast (+)(-)
Overfart investeringsafkast udger den andel af resultat af investeringsvirksomhed
efter PAL-skat, som svarer til forholdet mellem arets gennemsnitlige starrelse af
egenkapitalen, og summen af &rets gennemsnitlige stgrrelse af egenkapitalen
og de pensionsmaessige henseettelser for egen regning, i alt.
Resultat af investeringsvirksomhed efter PAL-skat:
Indteegter af investeringssaktiver, i alt 990.865 1.030.407
Urealiserede gevinster pa investeringsaktiver 1.186.243 920.329
Udgifter i tilknytning til investeringsaktiver i alt -24.794 -23.467
Valutakursreguleringer 73.158 37.360
PAL-skat -270.176 -206.489
1.955.296 1.758.140
Arets gennemsnitlige egenkapital 3.104.554 2.590.085
Arets gennemsnitlige pensionshensaettelser for egen regning, i alt 18.796.822 17.765.704
Overfart investeringsafkast (+)(-) 277.166 223.707
Note 14. Grunde og bygninger
Anskaffelsessum 1. januar 1.138.899 1.128.387
Tilgang (incl. om- og tilbygninger) 18.187 11.112
Afgang til kostpris -596 -600
Anskaffelsessum 31. december 1.156.490 1.138.899
Opskrivninger 1. januar 475.534 427.520
Arets opskrivninger (incl. tilbagefarsler) 3.507 49.531
Opskrivninger vedr. arets afgang -1.582 -1.517
Opskrivninger 31. december 477.459 475.534
Nedskrivninger 1. januar -50.651 -55.328
Arets nedskrivninger (incl. tilbagefarsler) 9.932 4.677
Nedskrivninger vedr. arets afgang 0 0
Nedskrivninger 31. december -40.719 -50.651
Grunde og bygninger i alt 31. december 1.593.230 1.563.782
Arets opskrivninger 25.256 70.549
Tilbagefart vedr. tidligere ar -21.749 -21.018
Arets opskrivninger 3.507 49.531
Arets nedskrivninger -5.141 0
Tilbagefert vedr. tidligere ar 15.073 4.677
Arets nedskrivninger 9.932 4.677
Gevinst ved frasalg 3.181 2.619
Veerdiregulering 16.620 56.827
Veerdiregulering sammenseetter sig som falger:
Opskrivning og tilbagefgrte nedskrivninger netto, jf. note 6 13.439 54.208
Gevinst ved frasalg, jf. note 5 3.181 2.619
16.620 56.827

DIP bor til leje i en af DIP’s ejendomme og lejen er beregnet p& markedsvilkar.

Den andel, som DIP anvender af ejendommen udggr 13,7%, svarende til en veerdi pa t.kr. 17.526
Det vaegtede gennemsnit af de afkastprocenter, der er lagt til grund ved fastseettelsen

af de enkelte ejendommes markedsveerdi er 6,1% (2003: 6,5%).

Den hgjeste afkastprocent er 9,5% og den laveste 2,5%, hvilket relaterer sig til en enkelt
ejendom, hvor der foregar salg af ejerlejligheder (2003: 9,5%, hhv. 2,5%)

29



Noter
(belgb i t. kr.)

Note 15. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Bogfart veerdi 1. januar

Nettoinvesteringer (kgb - salg)

Arets regulering til indre veerdi for valutakursregulering
Valutakursregulering

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder i alt 31. december

Anskaffelsessum 1. januar
Tilgang

Afgang

Anskaffelsessum 31. december
Opskrivninger 1. januar

Arets opskrivninger
Opskrivninger 31. december

Nedskrivninger 1. januar
Arets nedskrivninger
Nedskrivninger 31. december

Bogfert veerdi 31. december

Note 16. Kapitalandele i associerede virksomheder

Bogfart veerdi 1. januar

Nettoinvesteringer (kgb - salg)

Arets resultat i interessentskaber far valutakursregulering
Valutakursregulering i interessentskaber

Regulering til indre veerdi

Valutakursregulering i selskaber

Kapitalandele i associerede virksomheder i alt 31. december

Anskaffelsessum 1. januar
Tilgang (kab)

Afgang (salg) til anskaffelsespris
Anskaffelsessum 31. december

Tidligere ars resultat i interessentskaber
Arets resultat i interessentskaber
Akkumuleret resultat i interessentskaber

Opskrivninger 1. januar
Opskrivning vedr. arets afgang
Arets opskrivninger
Opskrivninger 31. december

Nedskrivninger 1. januar
Nedskrivninger vedr. arets afgang
Arets nedskrivninger incl. tilbagefarsler
Nedskrivninger 31. december

Bogfert veerdi 31. december

Note 17. Kapitalandele

Bgrsnoterede danske aktier:
Bogfert veerdi 1. januar
Nettoinvesteringer (kgb - salg)
Realiseret tab
Kursreguleringer

Bogfert veerdi 31. december

Unoterede danske aktier:
Bogfert veerdi 1. januar
Nettoinvesteringer (kgb - salg)
Realiseret gevinst
Kursreguleringer

Bogfart veerdi 31. december

Udenlandske aktier:

Bogfart veerdi 1. januar
Nettoinvesteringer (kgb - salg)
Realiseret tab
Valutareguleringer
Kursreguleringer

Bogfart veerdi 31. december

Bogfert veerdi 31. december i alt

2004 2003
549.277 532.481
-63.500 7.000

57.445 23.566
-9.243 -13.770
533.979 549.277
517.845 510.845
0 14.000
-63.500 -7.000
454.345 517.845
125.379 100.698
18.933 24.681
144.312 125.379
-93.947 -79.062
29.269 -14.885
-64.678 -93.947
533.979 549.277
980.731 909.347
-813.893 24.800
28.507 196.845
-66.307 -147.501
6.355 -1.000
-5.339 -1.760
130.054 980.731
829.198 804.398
28.400 31.600
-714.838 -6.800
142.760 829.198
199.907 154.948
-37.406 44.959
162.501 199.907
4.107 2.916
-154 0

623 1.191
4576 4.107
-52.481 -52.915
-127.302 -
. 434
-179.783 -52.481
130.054 980.731
1.484.246 1.307.944
-224.556 -135.864
99.795 54.353
265.237 257.813
1.624.722 1.484.246
653 633

-33 -1.971

33 1.971

- 20

653 653
853.839 937.421
834.726 -165.600
5.281 6.984
-7.629 -27.626
92.965 102.660
1.779.182 853.839
3.404.557 2.338.738
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Noter
(belgb i t. kr.)

Note 18. Investeringsforeningsandele

Bgrsnoterede danske investeringsforeningsandele:

Bogfart veerdi 1. januar
Nettoinvesteringer (kgb - salg)
Realiseret tab
Kursreguleringer

Bogfart veerdi 31. december

Unoterede danske investeringsforeningsandele:

Bogfert veerdi 1. januar
Nettoinvesteringer (kgb - salg)
Realiseret tab
Kursreguleringer

Bogfert veerdi 31. december

Udenlandske investeringsforeningsandele:
Bogfert veerdi 1. januar
Nettoinvesteringer (kgb - salg)
Valutareguleringer

Kursreguleringer

Bogfert veerdi 31. december

Bogfert veerdi 31. december i alt

Note 19. Obligationer

Danske obligationer, excl. indeksobligationer:

Bogfart veerdi 1. januar
Nettoinvesteringer (kgb - salg)
Udtraek

Realiseret gevinst
Kursreguleringer

Bogfert veerdi 31. december

Indeksobligationer:

Bogfart veerdi 1. januar
Nettoinvesteringer (kgb - salg)
Udtreek

Realiseret gevinst
Indeksregulering
Kursreguleringer

Bogfart veerdi 31. december

Udenlandske obligationer:
Bogfert veerdi 1. januar
Nettoinvesteringer (kgb - salg)
Realiseret gevinst
Valutareguleringer
Kursreguleringer

Bogfert veerdi 31. december

Bogfert veerdi 31. december i alt

Note 20. Pantesikrede udlan

Bogfert veerdi 1. januar
Afdrag og indfrielser
Realiseret gevinst
Kursreguleringer

Bogfert veerdi 31. december

Note 21. Andre udlan

Geeldsbreve:

Bogfert veerdi 1. januar
Afdrag og indfrielser
Realiseret gevinst
Kursreguleringer

Bogfert veerdi 31. december

Note 22. Valutaterminsforretninger

uUsb
GBP
JPY

Note 23. Investeringsaktiver, i alt

Afgiftspligtige investeringsaktiver
Afgiftsfrie investeringsaktiver

Note 24. Tilgodehavende hos medlemmer
Tilgodehavende medlemsbidrag

2004 2003
484.009 469.628
-68.495 -118.070

7.498 20.762
107.059 111.689
530.071 484.009

3.343.764 3.022.974
-406.483 -50.027
20.591 12.512
255.739 358.305
3.213.611 3.343.764
169.125 169.507
17.611 22.605
-14.920 -29.591
12.385 6.604
184.201 169.125
3.927.883 3.996.898
7.651.034 6.829.619
1.204.523 2.121.029
-927.381 -1.311.752

4.000 -10.672

164.653 22.810
8.096.829 7.651.034
1.108.803 1.013.043

247.703 150.651

-81.420 -92.318

-609 2.667

23.434 26.585
63.609 8.175
1.361.520 1.108.803
2.344.973 2.136.780
473.714 259.836
22.848 13.377
18.556 -64.300

212.546 -720

3.072.637 2.344.973
12.530.986 11.104.810
41.575 55.436
-10.745 -11.519
-1.349 -1.367
-1.010 -975
28.471 41.575
11.266 12.194

-515 -430

-266 -238

-379 -260

10.106 11.266
100.942 107.400
5.430 -1.075
11.070 11.202
117.442 117.527
19.555.626 18.249.254
2.907.281 2.624.916
22.462.907 20.874.170
24.722 23.069
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Noter

(belgb i t. kr.) 2004 2003
Note 25. Tilgodehavende Gruppeforsikring, Reguleringskonto gruppeforsikring
og reserveret til skader gruppeforsikring
Tilgodehavende pd t.kr. 22.886 udger DIP’s bonusreguleringskonto hos Forenede Gruppeliv.
Herfra gar t.kr. 13.364 til henseettelser af skader, som fgrst pavirker saldoen i 2005, sdledes at
reguleringskonto gruppeforsikring udger t.kr. 9.522.
Note 26. Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavendet vedrgrer det 100% ejede ejendomsselskab DIP A/S.
Note 27. Socialfond
Bogfert veerdi 1. januar 8.307 8.288
Udbetaling -26 -
Afdrag 73 19
Bogfert veerdi 31. december 8.354 8.307
Note 28. Egenkapital, i alt
Saldo 1. januar 3.261.285 1.918.885
Andring i socialfond (netto), jf. note 27 47 19
3.261.332 1.918.904
Arets resultat -313.509 1.342.381
Saldo 31. december 2.947.823 3.261.285
Egenkapitalen bestar af:
Solvensmargin 829.454 751.399
Reguleringsreserve 2.110.015 2.501.579
Socialfond 8.354 8.307
2.947.823 3.261.285
Arets realiserede resultat ifglge kontributionsbekendtgarelsen udger t.kr. -7.067.
Heraf henfgres t.kr. -313.5009 til egenkapitalen, mens t.kr. 306.442 udger
medlemmernes og pensionisternes andel, svarende til arets bonus og PAL-skat.
Note 29. Pensionshenseaettelser for egen regning, i alt
Pensionshenseettelser 1. januar 17.815.482 17.706.270
Akkumuleret veerdiregulering 1. januar -1.641.443 -1.907.114
Retrospektive henseettelser 1. januar 16.174.039 15.799.156
Bruttopreemier 454,173 431.823
Rentetilskrivning 716.822 702.385
Pensionsydelser -744.344 -715.601
Omkostningstilleeg efter tilskrivning af omkostningsbonus -21.047 -22.233
Risikogevinst efter tilskrivning af risikobonus -37.103 -21.491
Retrospektive henseettelser 31. december 16.542.540 16.174.039
Akkumuleret veerdiregulering 31. december 3.230.273 1.641.443
Pensionshenseettelser 31. december 19.772.813 17.815.482
Pensionshensazettelser for egen regning i alt fordeler sig saledes:
Garanterede ydelser 18.826.000 16.810.975
Bonuspotentiale pa fremtidige bidrag 750.270 849.875
Bonuspotentiale pa fripolicer 196.543 154.632
I alt 19.772.813 17.815.482
Bonuspotentiale er forgget med fglgende:
Bonuspotentiale pa fremtidige bidrag 233.920 72.403
Bonuspotentiale pa fripolicer 2.996.353 1.703.034
I alt 3.230.273 1.775.437
Fordeling af pensionshenseettelser efter oprindelig grundlagsrente
Bonuspotentiale  Bonuspotentiale
Garanterede pa fremtidige pa Samlet
ydelser bidrag fripoliceydelser henseettelse

2003
Grundlagsrente 4,5% 17.278.859 130.771 6.888 17.416.518
Grundlagsrente 2,5% -47.290 183.710 74.566 210.986
Grundlagsrente 1,5% -420.594 535.394 73.178 187.978

16.810.975 849.875 154.632 17.815.482
2004
Grundlagsrente 4,5% 19.191.767 77.600 8.584 19.277.951
Grundlagsrente 2,5% 44.017 133.139 69.447 246.603
Grundlagsrente 1,5% -409.784 539.531 118.512 248.259

18.826.000 750.270 196.543 19.772.813
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Noter
(belgb i t. kr.)

Note 30. Erstatningshensaettelser for egen regning, i alt

Bruttoerstatningshensaettelser 1. januar
Andring
Bruttoerstatningshenseettelser 31. december

Note 31. Medlemmer, gaeld
Forudbetalte bidrag
Note 32. Grunde og bygninger, geeld

Deposita og forudbetalt leje
Henlaeggelser og vedligeholdelse
Skyldige omkostninger

Saldo 31. december

Note 33. Grunde og bygninger, prioritetsgaeld
Restgeeld 31. december

Heraf forfalder mere end 5 &r efter balancetidspunktet

Note 34. Personaleforhold
Gennemsnitligt antal beskeeftigede *
Samlede Ignninger og vederlag m.v.:

Len

Pensionsbidrag

Andre udgifter til social sikring

Lensumsafgift og arbejdsgivers arbejdsmarkedsbidrag

Heraf vederlag til direktion og bestyrelse:
Direktion
Bestyrelse

* DIP har herudover beskeeftiget et antal varmemestre via ejendomsadministrator.

Der er ikke aftalt bonusaflgnning for direktionen og den aftalte aftreedelsesordnng
svarer til omkring 1 ars aflgnning.

Note 35. Honorar til revision
Lovpligtig revision:
Deloitte Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Theill Andersen, Statsautoriseret RevisionsPartnerselskab

Honorar for andre ydelser:
Deloitte Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Theill Andersen, Statsautoriseret RevisionsPartnerselskab

I alt

Note 36. Sikkerhedsstillelser og eventualforpligtelser

Til sikring af pensionshensaettelser excl. bonus for 2004 samt forfaldne, ikke betalte
pensioner i alt t.kr. 19.774.387, er der i henhold til lov om finansiel virksomed § 162
og § 163 registreret aktiver bogfert til t.kr. 22.064.426 pr. 31. december 2004.

| de registrerede aktiver indgar beholdning af tinglyste ejerpantebreve t.kr. 984.000 i
DIP’s ejendomme.

Pr. 31. december 2004 var afgivet investeringstilsagn om investering for yderligere
DKK 305,8 mio. kr. i forbindelse med udenlandske Limited Partnerships.

P& ejendommene hviler momsreguleringsforpligtelse pa t.kr. 5.256

Note 37. Solvensmargin og basiskapital

Ud over pensionshenseettelserne skal pensionskassen have en basiskapital, der
mindst svarer til en beregnet solvensmargin. Denne udggr t.kr. 829.454 pr.
31. december 2004.

Pensionskassens basiskapital androg t.kr. 2.947.823 pr. 31. december 2004, jf. note 28.
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2004 2003
336 11
-67 325
269 336
765 1.085

39.518 39.416
13.615 12.722
9.753 10.991
62.886 63.129
2.192 2.305
1.384 1.637
24 26
11.657 12.107

1.906 2.037
115 121

1.196 1.249

14.874 15.514

1.530 1.423
350 350
481 481

38 38
519 519
417 169

16 9
433 178
952 697



Noter der alene vedrgrer koncernregnskabet

Noter
(belgb i t. kr.)

Note 38. Renter og udbytter m.v.

Renter af veerdipapirer, udlan og indlan

Kursgevinst ved afdrag, indfrielse og salg af udtrukne veerdipapirer
Indeksregulering, indeksobligationer

Udbytte af andre kapitalandele end associerede virksomheder

Note 39. Realiserede gevinster pd investeringsaktiver
Grunde og bygninger

Kapitalandele

Investeringsforeningsandele

Bgrsnoterede danske obligationer

Udenlandske obligationer

Note 40. Urealiserede gevinster p& investeringsaktiver
Grunde og bygninger

Kapitalandele

Investeringsforeningsandele

Barsnoterede danske obligationer

Udenlandske obligationer

Pante- og geeldsbreve

Note 41. Administrationsomkostninger ved investeringsvirksomhed
Lanninger

Afskrivninger, inventar, edb-anleeg, biler m.v.

@vrige omkostninger

Omkostninger i Ejendomsselskabet DIP A/S

Note 42. Valutakursregulering
Associerede virksomheder
Kapitalandele
Investeringsforeningsandele
Udenlandske obligationer
Valutaterminsforretninger
Likvide beholdninger

Note 43. Grunde og bygninger
Anskaffelsessum 1. januar

Tilgang (incl. om- og tilbygninger)
Afgang til kostpris

Anskaffelsessum 31. december
Opskrivning 1. januar

Arets opskrivninger (incl. tilbagefarsler)
Opskrivninger vedr. arets afgang
Opskrivninger 31. december
Nedskrivninger 1. januar

Arets nedskrivninger (incl. tilbagefarsler)
Nedskrivninger vedr. arets afgang
Nedskrivninger 31. december

Grunde og bygninger i alt 31. december
Arets opskrivninger

Tilbagefert vedr. tidligere ar

Arets opskrivninger

Arets nedskrivninger

Tilbagefert vedr. tidligere ar

Arets nedskrivninger

Gevinst ved frasalg

Veerdiregulering

Veerdiregulering sammenseetter sig som falger:

Opskrivning og tilbageferte nedskrivninger netto, jf. note 40
Gevinst ved frasalg jf. note 39

34

2004 2003
546.948 511.106
-20.664 -27.486

23.434 26.585
76.133 78.616
625.851 588.821

3.181 2.613

134.377 48.423
28.089 33.274
22.440 17.876
22.848 13.377

210.935 115.563
21.413 68.760

358.202 360.493

375.183 476.598

228.262 30.985

212.546 -720

-1.389 -1.235
1.194.217 934.881
8.361 8.422
1.009 1.395
13.284 12.812
659 643
23.313 23.272
-71.646 -149.261
-7.629 -27.626
-14.920 -29.591
18.556 -64.300
159.065 323.688
-1.067 -1.780
82.359 51.130
1.522.080 1.510.713
18.974 11.977
-596 -610
1.540.458 1.522.080

543.906 482.216

12.034 63.207
-1.582 -1.517
554.358 543.906
-79.892 -85.445
9.379 5.553

0 0
-70.513 -79.892
2.024.303 1.986.094
33.783 84.247
-21.749 -21.040
12.034 63.207
-7.398 -919
16.777 6.472
9.379 5.553
3.181 2.613
24.594 71.373
21.413 68.760
3.181 2.613
24.594 71.373



Noter der alene vedrgrer koncernregnskabet

Noter
(belgb i t. kr.) 2004 2003

Note 44. Kapitalandele
Bgrsnoterede danske aktier:

Bogfert veerdi 1. januar 1.484.246 1.307.944
Nettoinvesteringer (kgb - salg) -224.556 -135.864
Realiseret tab 99.795 54.353
Kursreguleringer 265.237 257.813
Bogfart veerdi 31. december 1.624.722 1.484.246
Unoterede danske aktier:

Bogfert veerdi 1. januar 653 633
Nettoinvesteringer (kgb - salg) -33 -1.971
Realiseret gevinst 33 1.971
Kursreguleringer - 20
Bogfert veerdi 31. december 653 653
Udenlandske aktier:

Bogfart veerdi 1. januar 1.077.738 1.169.205
Nettoinvesteringer (kgb - salg) 771.226 -158.599
Realiseret tab 34.549 -7.902
Valutareguleringer -7.629 -27.626
Kursreguleringer 92.965 102.660
Bogfert veerdi 31. december 1.968.849 1.077.738
Bogfert veerdi 31. december i alt 3.594.224 2.562.637

Note 45. Grunde og bygninger, geeld

Deposita og forudbetalt leje 49.425 48.494
Henlaeggelser og vedligeholdelse 18.682 18.118
Skyldige omkostninger 10.850 12.130
Saldo 31. december 78.957 78.742

Note 46. Grunde og bygninger, prioritetsgeeld

Restgeeld 31. december 19.859 21.276
Heraf forfalder mere end 5 &r efter balancetidspunktet 8.783 11.379
Note 47. Honorar til revision

Lovpligtig revision:

Deloitte Statsautoriseret Revisionsaktieselskab 500 500

Theill Andersen, Statsautoriseret RevisionsPartnerselskab 44 44
544 544

Honorar for andre ydelser:

Deloitte Statsautoriseret Revisionsaktieselskab 435 187

Theill Andersen, Statsautoriseret RevisionsPartnerselskab 20 13
455 200

I alt 999 744
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Koncernregnskab for DIP

Resultatopgarelse
(belgb i t. kr.)

Medlemsbidrag
Medlemsbidrag
Arbejdsmarkedsbidrag

Medlemsbidrag for egen regning

Indteegter af investeringsaktiver

Indteegter fra associerede virksomheder
Indteegter af grunde og bygninger

Renter og udbytter m.v.

Realiserede gevinster pa investeringsaktiver
Indteegter af investeringsaktiver, i alt

Urealiserede gevinster pa investeringsaktiver

Pensionsydelser

Udbetalte pensionsydelser

Modtaget genforsikringsandel
Andring i erstatningshenseettelser
Pensionsydelser for egen regning

Andring i pensionshenseettelser

AEndring i bruttopensionshensaettelser

AEndring i genforsikringsandel

Andring i pensionshensaettelser for egen regning

Bonus
Arets tilskrevne bonus
Bonus i alt

Administrationsomkostninger ved pensionsvirksomhed

Udgifter i tilknytning til investeringsaktiver
Administrationsomkostninger ved investeringsvirksomhed
Renteudgifter

Udgifter i tilknytning til investeringsaktiver, i alt

Valutakursregulering
PAL-skat

Overfart investeringsafkast (-)
TEKNISK RESULTAT

Overfart investeringsafkast (+)
RESULTAT F@R SKAT

Skat

ARETS RESULTAT
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Note

41

42
12

2004 2003
490.684 466.714
-36.511 -34.891
454.173 431.823

34.862 195.845
103.613 103.127
625.851 588.821
210.935 115.563
975.261 1.003.356

1.194.217 934.881
-753.093 -724.242
1.145 1.167

67 -325
-751.881 -723.400
-1.921.065 -87.405
-134 -1.367
-1.921.199 -88.772

-36.266 -21.807
-36.266 -21.807
-13.632 -13.603
-23.313 -23.272

-3.052 -1.466
-26.365 -24.738

82.359 51.130
-270.176 -206.489
-277.166 -223.707
-590.675 1.118.674
277.166 223.707
-313.509 1.342.381

0 0
-313.509 1.342.381




Koncernregnskab for DIP

Balance

(belgb i t. kr.)

AKTIVER

Investeringsaktiver:

Grunde og bygninger

Kapitalandele i associerede virksomheder
Investeringer i tilknyttede og associerede virksomheder, i alt
Andre finansielle investeringsaktiver
Kapitalandele

Investeringsforeningsandele

Obligationer

Pantesikrede udlan

Andre udlan

Indl&n i kreditinstitutter
Valutaterminsforretninger

Andre finansielle investeringsaktiver, i alt
Investeringsaktiver, i alt

Tilgodehavender

Tilgodehavender i forbindelse med direkte pensionsforretninger:
Tilgodehavende hos medlemmer
Tilgodehavender i forbindelse med direkte pensionsforretninger, i alt
Tilgodehavende Gruppeforsikring
Tilgodehavender, i alt

Andre aktiver

Driftsmidler

Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender
@vrige aktiver

Andre aktiver, i alt
Periodeafgreensningsposter

Tilgodehavende renter

Andre periodeafgraensningsposter
Periodeafgrensningsposter, i alt

AKTIVER, I ALT

PASSIVER

Vedtaegtsmaessige henleeggelser
Socialfond

Reserver i alt

Overfgrt overskud

Egenkapital, i alt
Pensionsmeessige hensaettelser
Pensionshenseettelser

Garanterede ydelser incl. &rets bonus
Bonuspotentiale p& fremtidigede bidrag
Bonuspotentiale pa fripoliceydelser

Opsparingsafdelingen

Genforsikringsandel

Pensionshensaettelser for egen regning, i alt
Erstatningshenseettelser
Bruttoerstatningshenseettelser
Erstatningshenseaettelser for egen regning, i alt
Pensionsmeessige hensaettelser for egen regning, ialt
Henseettelser til andre risici og omkostninger
Udskudt PAL-skat

Henseettelser til pensioner og lignende forpligtelser
Reguleringskonto, gruppeforsikring

Henseettelser til andre risici og omkostninger, i alt
Geeld

Medlemmer, geeld

Grunde og bygninger, geeld

Grunde og bygninger, prioritetsgeeld

Skyldig PAL-skat

Reserveret til skader, gruppeforsikring

Anden geeld

Geeld, i alt

PASSIVER, | ALT
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Note

43
16

44
18
19
20
21

22

24

25

27

28

29

30

25

32
45
46

25

2004 2003
2.024.303 1.986.094
130.054 980.731
130.054 980.731
3.594.224 2.562.637
3.927.883 3.996.898
12.530.986 11.104.810
28.471 41.575
10.106 11.266
187.871 178.006
117.442 117.527
20.396.983 18.012.719
22.551.340 20.979.544
24.722 23.069
24,722 23.069
22.886 24.283
47.608 47.352
2.120 2.681
5.318 3.751
67.135 57.916
74.573 64.348
237.431 176.367
504 387
237.935 176.754
22.911.456 21.267.998
3.252.978 1.910.597
8.354 8.307
3.261.332 1.918.904
-313.509 1.342.381
2.947.823 3.261.285
18.826.000 16.810.975
750.270 849.875
196.543 154.632
19.772.813 17.815.482
8.540 10.808
-7.235 -7.369
19.774.118 17.818.921
269 336

269 336
19.774.387 17.819.257
10.239 19.818

9 218

9.522 15.050
19.770 35.086

765 1.085

78.957 78.742
19.859 21.276
45.221 33.013
13.364 9.233
11.310 9.021
169.476 152.370
22.911.456 21.267.998




Koncernens aktier og udenlandske obligationer pr. 31. december 2004

(belgb i t.kr.)

Investeringsmaessig oversigt

Papirnavn Nominel veerdi Andel af Markedsveerdi

selskabets

kapital

1. Noterede danske aktier
Danske Large Cap, Nykredit Portefgalje 1.624.722
Danske Small Cap, BanklInvest, (investeringsforening) 293.880 307.692
1. Noterede danske aktier i alt 1.932.414
2. Unoterede danske aktier
Biomedicinsk Udviklingsfinansiering, (investeringsforening) 21.609 0 13.467
Biomedical Venture Annex 1 (investeringsforening) 3.120
Forskerparken Aarhus 100 0 280
Irish Forestry Investments Holding 5.000 0 19.575
Forsikringsakademiet 10 0 373
2. Unoterede danske aktier i alt 36.815
3. Udenlandske aktier
Evergreen Forest Limited (skovinvestering) 18.384
Five Danes, Danske Capital, (investeringsforening) 1.550.174
Europeeiske Large Cap, BankInvest* 926.506
US, Wellington* 834.292
US Smaller Companies Fund |, Schroder 437.030
Japanese Smaller Companies, Schroder 10.890
Japanese Equities Il, Schroder 190.189
Fjerngsten, Bankinvest 222.379
Bankpension Emerging Market 211.896
Pension Private Equity Aps 105
Pension Private Equity | K/S 189.668
Pension Private Equity Il K/S 110.374
Tishman Speyer (ejendomme-Europa) 17.620
Timber Investors 6 (skovinvestering) 60.070
Timberland 8 UBS (skovinvestering) 32.373
World Timber Fund UBS (skovinvestering) 47.170
Ataya Hardwoods (skovinvestering) 26.968
3. Udenlandske aktier i alt 4.886.088
* Herudover kontanter og tilgodehavender pa henholdsvis 26.052 t.kr.
4. Udenlandske obligationer
US High Yield, LIJ Invest 796.845
Europeeisk obligationsportefalje* 3.072.637
4. Udenlandske obligationer i alt 3.869.482
* Herudover kontanter og tilgodehavender pa 681 t.kr.
5. Koncernens aktier og udenlandske obligationer i alt 10.724.799
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Aktiebeholdning procentvis fordelt p& brancher og regioner

Danmark @vrige No_rd- Syd- Japan _ @vrige @vrige lkke

Europa amerika  amerika Fjerngsten lande fordelt | alt
Energi 0,4 2,6 2,5 0,0 0,1 0,2 0,1 0,0 59
Materialer 2,1 11 1,7 0,0 0,2 0,1 0,2 0,0 54
Industri 7,1 1,7 6,2 0,0 15 0,4 0,0 0,0 16,9
Forbrugsgoder 11 3,1 4,0 0,0 11 0,2 0,2 0,0 9,7
Konsumentvarer 3,4 1,8 2,1 0,0 0,2 0,2 0,1 0,0 7.8
Sundhedspleje 7,3 2,1 4,2 0,0 0,4 0,0 0,0 0,0 14,0
Finans 55 6,0 6,5 0,0 0,7 0,8 0,9 0.0 204
IT 0.3 0.6 43 0,0 0.5 0.3 0.3 0.0 6.3
Telekommunikatior 1,7 2,2 1,6 0,0 0,2 0,4 0,2 0,0 6,3
Forsyning 0,0 0,7 0,7 0,0 0,2 0,0 0,0 0,0 1,6
Ikke fordelt 0,8 1,0 1,8 0,1 0,1 0,0 19 0,0 5,7
| alt 29,7 22,9 35,6 0,1 52 2,6 3.9 0,0 100,0
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Specifikationer til note 15, 16 og 17

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter (note 15): Resultat iflg. Egenkapital iflg.
DIP’s andel af seneste seneste
kapitalen arsregnskab &rsregnskab
Ejendomsselskabet DIP A/S 100,00% 18.933 344.311
K/S Pension Private Equity | 99,85% -23.681 215.512
Kapitalandele i associerede virksomheder omfatter (note 16): Resultat iflg. Egenkapital iflg.
DIP’s andel af seneste seneste
kapitalen arsregnskab &rsregnskab
Kapitalformidlingsselskaber:
IFI Holding A/S, Kgbenhavn 33,33% 1.659 58.718
(Holdingselskab for Irish Forestry
Investment Ltd.)
Pension Private Equity ApS 50,00% -6 210
K/S Pension Private Equity Il 40,00% -12.013 211.181

Kapitalandele omfatter (note 17):

Udover kapitalandele i tilknyttede virksomheder jf. note 15 og kapitalandele i associerede virksomheder
jf. note 16 ejer DIP mere end 5% af kapitalen i fglgende selskaber:

Selskabets formue

DIP’s andel af iflg. seneste

Hjemsted kapitalen &rsregnskab

Biomedicinsk Udviklingsfinansiering (investeringsforening) Kgbenhavn 11,26% 119.640
Bankinvest, Danske Small cap (investeringsforening) Kgbenhavn 30,62% 982.760
Bankinvest, Fjerngsten (investeringsforening) Kgbenhavn 34,74% 654.332
Five Danes (investeringsforening) Kgbenhavn 51,46% 3.000.049
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Koncernens ejendomme pr. 31. december 2004

(belgb i t.kr.)
Ejer- Anskaf- Antal Bogfert veerdi Seneste
andel felsesar  boliger offentlig
vurdering
Boligejendomme
Voldumvej 19-53 Rgdovre 1967 114 39.186 27.500
Ambassadegarden,
Dag Hammarskjolds Alle 19-29 Kebenhavn & 1967 83 73.761 33.500
St. Mallevej 5-9 m.fl. Kgbenhavn S 1971 215 100.285 44.500
Hgrsholm Park 1-16 (ejerlejl). Harsholm 1974 90 81.265 72.410
Radhuskarréen, Ove Jensens Alle 2-28 Horsens 1983 23 41.844 31.200
Skodsborg Strandhave,
Skodshorg Strandvej 145 A-151 m.fl. Skodsborg 1982 54 85.923 98.000
Dster Feelledgard, Vordingborggade 6 A-K
Kgbenhavn @ 1/2 1986 76 76.139 61.000
Klingenberg I, Myrdalstreede 50-156 Alborg 1987 58 28.452 26.500
Klingenberg Il, Myrdalstreede 50-156 Alborg 1988 55 24,535 21.900
Dalgas Have 2 m.fl. Frederiksberg 1/2 1990 232 334.782 223.473
Himmelev Strandpark,
Vestre Kirkevej 2 A-G Roskilde 1991 50 46.183 43.000
Qrbaekgérds Alle 501-510 Harsholm 2001 25 47.469 25.760
Boligejendomme i alt 979.824
Erhvervsejendomme
Skelbaekgade 2-4 m.fl. Kgbenhavn V 1977 84.856 60.000
Banegardspladsen 1 Kalundborg 1982 25.580 26.000
Chr. Brygge 24-30 m.fl. Kgbenhavn V 1/2 1982 50.753 43.000
Roskildevej 157-159 Albertslund 1/3 1982 17.544 15.167
Amarksvej 1-3 Hvidovre 1982 29.112 29.000
Holmens Kanal 7 Kgbenhavn K 1983 87.059 116.000
Maison Danice Nice 1/3 1983 3.000 -
Skodsborgvej 303 m.fl. Naerum 1984 69.159 49.000
C.F. Tietgens Hus, Slotsholmsgade 1 Kgbenhavn K 1984 127.924 153.000
Tobaksvejen 22 Sgborg 1984 33.838 27.500
Bjerggade 9 og Kjeerulfsgade 2 Narresundby 1986 15.589 10.600
Ellebjergvej 50 Kgbenhavn SV 1986 97.226 77.000
Gl. Kongevej 11-13 Kgbenhavn V 1986 49.795 74.000
Handelshgjskolen, Dalgas Have 15 Frederiksberg 1988 301.923 260.000
Erhvervsejendomme i alt 993.358
Skove
Skov Invest Danmark 1/2 1990 3.150 2.525
DanWood Irfand 1/2 1990 47.971
Skove i alt* 51.121
2.024.303

Koncernens ejendomme i alt

| delvist ejede ejendomme er angivet pensionskassens andel af boligernes regnskabsmaessig veerdi

og offentlig vurdering.

* Hertil kommer investeringer foretaget i Evergreen Forest, Irish Forestry Investment, Timberland 6, Timberland 8, World Timber
Fund, Tishman Speyer og Ataya Hardwoods pa samlet t.kr. 222.161.

Ejendomme anskaffet far 1987 samt Handelshgjskolen pa Frederiksberg, som blev pabegyndt i 1986, er afgiftsfrie.

@vrige ejendomme bortset fra @rbaekgards Alle er ejet af Ejendomsselskabet DIP A/S. Dalgas Have er ejet dels af DIP, afgiftsfrit
(t.kr. 54.000) og dels af Ejendomsselskabet DIP A/S (t.kr. 280.782). Ejendommene veerdianseettes efter Finanstilsynets regler.
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Pengestrgmsopggrelse

(beleb i mio. kr.) 2003 2004
Pengestramme fra pensionsvirksomhed
Indbetalte medlemsbidrag 450 489
Udbetalte arbejdsmarkedsbidrag -35 -36
Udbetalte pensionsydelser -725 -759
Indbetalt fra pensionsvirksomhed i alt -310 -306
Pengestrgmme fra investeringsvirksomhed (ekskl. nyinvesteringer)
Indbetalt fra drift af ejendomme 84 74
Indbetalte renter og udbytte af veerdipapirer og likvide midler 620 566
Valutaterminsforretninger 274 159
Salg og udtraekning af obligationer 7.536 7.461
Salg af tilknyttet virksomhed 7 63
Salg af associerede virksomheder 7 842
Salg af danske kapitalandele 775 754
Salg af udenlandske kapitalandele 676 357
Salg af investeringsforeningsandele 430 684
Salg af ejendomme 5 5
Formindskelse af mellemvaerende med dattervirksomhed 14 24
Afdrag, indfrielse og salg af pantebreve og gaeldsbreve 12 11
Forggelse af likvide midler 80 -18
10.520 10.982
PAL-skat betalt i aret -24 -268
Indbetalt fra investeringsvirksomhed i alt 10.496 10.714
Indbetalt i alt fra pensions- og investeringsvirksomhed 10.186 10.408
Udbetalinger vedrgrende administration m.v. -35 -36
Pengestremme, netto 10.151 10.372
Nyinvesteringer
Investering i ejendomme 11 18
Kgb af obligationer 8.663 8.378
Kab af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 14 0
Kgb af kapitalandele i associerede virksomheder 32 28
Kgb af danske kapitalandele 637 529
Kgb af udenlandske kapitalandele 510 1.192
Kab af investeringsforeningsandele 284 227
Nyinvesteringer i alt 10.151 10.372
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Ordforklaring

ALM - Asset Liability Model

en model der opger veerdien af
aktiv og passivsiden og bruges
til modellering aof forskellige
udviklingsscenarier.

Benchmark
sammenligningsindeks, ~ f.eks.
KBX-indekset for danske aktier,
der anvendes ved styringen af
investeringerne samt ved vur-
dering aof afkast.

Bonus

det belab, som pensionskassen
tilskriver medlemmeres op-
sparing ud over den garante-
rede forrentning.

Bonusreserve

kollektivt bonuspotentiale, mélt
i forhold til pensionshensaettel-
serne.

Depotrente

udtryk for den samlede forrent-
ning af medlemmernes indbe-
talinger. | denne forrentning er
der ogsé indregnet et eventuelt
overskud pé& deds- og invalide-
risiko.

Egenkapitalreserve

viser, hvor meget den korrige-
rede egenkapital (egenkapita-
len med filleeg af ansvarlig ind-
skudskapital)  overstiger  sol-
vensmargenen mélt i forhold fil
pensionshenszettelserne.

Grundlagsrente

rentesats, der benyttes til at be-
regne pensionens starrelse. Fi-
nanstilsynet  fastseetter  den

maksimale tilladte grundlags-
rente ud fra den gkonomiske
udvikling i samfundet.

Indeksobligationer
obligationer, hvis afkast regule-
res med udviklingen i inflatio-
nen (netto-priserne).

Indeksportefelje

portefalie, der har til hensigt at
folge udviklingen i et givet
sammenligningsindeks.

KBX-indekset

indeks, der afspeiler
kursudviklingen p& de sterste
og mest omsatte selskaber,
som er noteret p& Kebenhavns
Fondsbers.

Kollektivt bonuspotentiale
medlemmernes andel of de
ufordelte reserver, som kan
bruges til bonus eller daekning
af underskud.

Large cap
store aktier mélt p& selskabets
markedsvaerdi. | Danmark

normalt defineret som aktier i
KFX-indekset.

Opgerelsesrente

rentesats, der benyttes til opge-
relse af pensionshensattelser-
ne.

Pensionshensaettelser
nutidsvaerdien af de forventede
fremtidige  pensionsudbetalin-
ger.
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Risikoforlgb

antallet af dedsfald og invalidi-
teter og de skonomiske konse-
kvenser heraf.

Risikoprofil

vedtaget politik ang8ende den
gnskede risiko ved de enkelte
investeringer.

Risikoresultat

kan fortolkes som overskuddet
pé& risikoregnskabet malt i for-
hold til pensionshenszettelser-
ne. Herved vises, hvor meget
pensionskassens  forrentnings-
evne kunne forages, hvis hele
risikoresultatet anvendes til bo-
nus.

Small cap
mindre aktier malt p& selska-
bets markedsveerdi.

Solvensmargen

minimumskrav til pensionskas-
sens basiskapital, der for DIP’s
vedkommende udger ca. 4,3%
af pensionshensaettelserne.

Ufordelte reserver

svarer til de frie reserver for-
@get med kollektivt bonuspo-
tentiale.



